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Breve Recapitulacion

Ahora que la pandemia de coronavirus ha puesto a la economia global en un
sorprendente estado de suspenso, los paises mas vulnerables del mundo sufren
danos cada vez mas intensos. Las empresas, a falta de ventas, tienen que
despedir a sus empleados. Los hogares que no cuentan con ingresos suficientes
gastan a cuentagotas en alimentos. Los inversionistas internacionales
abandonan los llamados mercados emergentes a un ritmo no visto desde la crisis
financiera de 2008, con lo que provocan una disminuciéon en el valor de las
monedas y obligan a las personas a pagar mas por bienes importados como
alimentos y combustible.

Los capitales internacionales abandonan los mercados emergentes, por lo que
las naciones mas desfavorecidas reciben una gran parte del impacto econémico
causado por la pandemia.

Desde el sur de Asia hasta Africa y América Latina, la pandemia confronta a los
paises en desarrollo con una emergencia de salud publica combinada con una
crisis econdmica, y cada una agrava los efectos de la otra. Las mismas fuerzas
actuan también en las naciones ricas. Sin embargo, en los paises pobres, donde
miles de millones de personas viven al borde de la calamidad incluso en épocas
de bonanza, los peligros se amplifican.

La pandemia ha disparado una marcada salida de inversiones internacionales de
los mercados emergentes, en busca de la seguridad de los bonos del gobierno
de Estados Unidos.

La interrupcidon de la industria en todo el planeta ha disminuido de manera
drastica la demanda de materias primas, lo que ha golpeado a los productores
de cobre como Chile, Peru, la Republica Democratica del Congo y Zambia,
ademas de a los productores de zinc como Brasil e India. Los exportadores de
petréleo son especialmente susceptibles a la recesién ahora que los precios
permanecen bajos, situacidbn que genera presiéon en Colombia, Argelia,
Mozambique, Irak, Nigeria y México.
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El nuevo coronavirus 2019 ( Covid-19) ha causado pérdida estimada en 50 mil
millones de délares( mdd) a la economia mundial, asegurd este jueves a través
de un comunicado la Conferencia de las Naciones Unidas sobre Comercio y
Desarrollo( UNCTAD).

De acuerdo con la evaluacion de la UNCTAD, ente de la ONU, los rubros mas
golpeados hasta ahora son los instrumentos de precisién, la maquinaria, los
automoviles y el equipo para comunicacion.

P— - -

' )
poe— +
— o—eo—¢
|
et --o - o ¢
| t
* - 4 4
v-’ -
»
!
*
|
™1
. !
- ’ '
| !
L T
-
P
1 9 |

l

.-

-

|

* - o -
.

Bt

*

N

. -
g
3.
=
1
- )
S
‘ig}
.
>
. T
»_ES
R e

> —o—eo—

—

-— -,

'
[ YN

b
|

LI

’T.T"--"j'
1

b



Consideraciones en materia de contabilidad respecto a las afectaciones por la

pandemia del Coronavirus
JPA COLOMBIA

Audit, Accounting, Tax, Consultancy
JPA Colombia

INTERNATIONAL

Informe del Fondo Vlonetario Intemacional (FIVII)

Recientemente el FMI menciond que se trata de una crisis sin precedentes, y
hay una consider i i i i S
medios de vida de las personas. Mucho depende de la epidemiologia del virus,
de la eficacia de las medidas de contencién y del desarrollo de tratamientos y
vacunas, todo lo cual es dificil de predecir. Ademas, muchos paises ahora se
enfrentan a crisis multiples: una crisis sanitaria, otra financiera y un derrumbe
de los precios de las materias primas, que interactuan de complejas maneras.

Las autoridades estdn proporcionando un apoyo como nunca se ha visto a
hogares, empresas y mercados financieros, y si bien esto es crucial para que la
recuperacidon sea vigorosa, reina una considerable incertidumbre acerca del
panorama econémico que surgird una vez que salgamos de este confinamiento.

Bajo el supuesto de que en la mayoria de los paises la pandemia y la contencién
necesaria llegaran a su punto maximo en el segundo trimestre y que se
replegaran en el segundo semestre de este ano, se proyecta que el crecimiento
mundial descenderd a -34 en 2020. Se trata de un recorte de 6,3 puntos
porcentuales con respecto a enero de 2020, una revisién importante en un
periodo muy corto. Asi, el Gran Confinamiento se convierte en la peor recesion
desde la Gran Depresién, dejando muy atras a la crisis financiera mundial.

Existe una disyuntiva entre la severidad de las medidas de contencién y el costo
econdémico que estas medidas podrian traer. En un escenario sin medidas el
costo econdmico estaria dado por la pérdida de vidas y los periodos de
ausentismo laboral. En cambio, cuando existen medidas sanitarias el costo de
vidas y los periodos de ausentismo baja, pero el costo econémico aumenta
significativamente.

No obstante, una vez que se suspendan las medidas de contencién, la actividad
econdmica podra converger a la normalidad.
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Si bien es probable que la demanda interna se contraiga en el primer y
segundo trimestre del 2020, se espera una recuperacion relativamente rapida
al concluir la contingencia sanitaria en el tercer y cuarto trimestre del ano”

Ultimas proyecciones
de crecimiento de Perspectivas
de la economia mundial

La pandemia de COVID-19 afectara gravemente

el crecimiento en todas las regiones. PROYECCIONES
(PIB real, variacion porcentual anual) 2019 2020 2021
Producto mundial
Economias avanzadas
Estados Unidos 2:3 -5,9 4,7
Zona del euro 1,2 -7.5 4,7
Alemania 0,6 -7,0 52
Francia 1,3 -7.2 4,5
Italia 0,3 -9.1 4.8
Espafa 2,0 -8,0 4,3
Japén 0,7 -5,2 3,0
Reino Unido 1,4 -6,5 4,0
Canada 1.6 -6,2 4,2
Otras economias avanzadas §ETS -4,6 4,5
Economias de mercados emergentes y en desarrollo 3,7 -1,0 6,6
Economias emergentes y en desarrollo de Asia 5,5 1,0 8,5
China 6,1 1.2 9.2
India 4,2 1,9 7.4
ASEAN-5 4,8 -0,6 7,8
Economias emergentes y en desarrollo de Europa 2.1 -5,2 4,2
Rusia 1,3 -5,5 3,5
América Latina y el Caribe 0,1 -5,2 34
Brasil 1.1 -5,3 29
Meéxico -0,1 -6,6 3,0
Oriente Medio y Asia Central 1,2 -2,8 4,0
Arabia Saudita 0,3 -2,3 2,9
Africa subsahariana 3,1 -1,6 4.1
Nigeria 2,2 -3.4 24
Sudaéfrica 0,2 -5,8 4,0
Economias en desarrollo de bajo ingreso 5.1 0,4 5,6

Fuente: Perspectivas de la economia mundial, abril de 2020.

FONDO MONETARIO INTERNACIONAL IMF.org
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“H optimismo consiste en luchar con uias y
dientes para salir adelante”

Cuando hablamos de optimismo, podemos caer a veces en una cierta
insensatez. En ocasiones nos aferramos al” si quieres, puedes”, tipico en los
discursos de emprendedores norteamericanos. Pero, en realidad,; es todo tan
sencillo como querer algo para que suceda?

Todo tiene una parte positiva y hay que intentar verla. Hay que intentar tener
ilusién por las cosas.

Si somos optimistas y superamos la curva de contagio, logrando contener el
virus, sera necesario reinyectar la economia y todos sus sectores productivos
en especial aquellos que han sido méas afectados, como el turismo, automotriz,
etc.

Ser positivo es poner los pies en el suelo, entender el momento de dificultad,
estar preocupado, pero tener fuerzas y clarividencia para ser tremendamente
eficaces. Cuanto mas dificil se pone una situaciéon, mdas se agradece tener cerca
personas que mantienen el tipo y actian con légica y tremenda eficacia, aunque
también se puede entender que haya personas que se ven superadas por la
situacion, es razonable y comprensible.
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Efectos en los estados financieros

Resulta evidente que cualquier tipo de afectacién econdmica en las empresas,
repercute directamente en sus estados financieros, sin embargo, ante una crisis
global, como lo es la que en estos momentos estamos pasando tiene un mayor
impacto.

Los preparadores de informacién financiera deberan de ser muy cautos con las
proyecciones utilizadas para la obtencién de ingresos y por lo tanto la generaciéon
de cuentas por cobrar recuperables, por otra parte, es muy claro que existen
muchos sectores que son afectados particularmente en forma muy importante
y otros cuyo impacto es menor.

En JPA nos dimos a la tarea de preparar un breve resumen de los impactos
mas significativos en los rubros de los estados financieros a efectos de que
nuestros clientes tengan una guia rapida que les permita identificar las acciones
concretas que se tienen que revelar en la informacién financiera, creemos que
salvo las cuentas valuadas directamente con proyecciones de flujos, la mayor
parte de las acciones a tomar son de revelacién y no de ajuste a los estados
financieros preparados al 31 de diciembre de 2019.

El posible efecto en los estados financieros debe de evaluarse en tres pasos:

1. Identificar las problematicas especificas atendiendo al sector en que la
compainia opera.

2. ldentificar los rubros contables con mayor impacto, en su caso hacer los
ajustes correspondientes y

3. Hacer las revelaciones necesarias

TS
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Primer paso. Identificacion de las problematicas
del sector en el que se desarrollan las principales
actividades

Brand Finance empresa consultora mundial, ha evaluado el impacto del
Coronavirus en funciéon del efecto del brote en el valor empresarial, al 18 de
marzo de 2020, en comparacién con lo que fue el 1 de enero de 2020. En base
a este impacto en el valor empresarial, Brand Finance estimo el probable impacto
en el valor de la marca para cada sector. Cada sector se ha clasificado en 3
categorias segun la gravedad de la pérdida de valor empresarial observada para
el sector en el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2020 y el 18 de
marzo de 2020.

Aviacion es el sector mas afectado

Los sectores mas afectados serdn las aerolineas, el ocio y el turismo, la aviacion,
y el sector aeroespacial y de defensa. La industria global de las aerolineas ha
pedido hasta 185 mil millones de euros en asistencia de emergencia y Boeing
ha pedido 55 mil millones de euros en asistencia para los fabricantes
aeroespaciales. La Asociacion Internacional de Transporte Aéreo ( IATA) ha
dicho que la mayoria de los transportistas quebraran dentro de dos meses como
resultado del cierre de las fronteras por los gobiernos para contener el brote de
coronavirus. Una gran cantidad de lineas aéreas importantes han desembarcado
a la mayoria de sus flotas y han anunciado planes para despedir a miles de
empleados, ya que ahora enfrentan una crisis como nunca se habia visto en la
industria aérea.

Pérdidas de lujo

La industria del lujo esta sintiendo los efectos inmediatos del brote de COVID-
19. A medida que la epidemia de salud pasa factura en las calles y obliga a
cerrar las tiendas, el impulso para las compras de lujo sera el primero en caer.
Loewe, Louis Vuitton, Rolex, Suarez o Coach son algunas de las marcas mas
afectadas.



https://controlpublicidad.com/formacion-y-estudios-de-publicidad/las-marcas-mas-valiosas-y-mas-fuertes-de-espana/
https://interactivadigital.com/formacion-y-estudios-marketing-digital/impacto-del-coronavirus-en-las-busquedas-en-google/
https://interactivadigital.com/formacion-y-estudios-marketing-digital/impacto-del-coronavirus-en-las-busquedas-en-google/
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Deporte y patrocinios

Los principales eventos mundiales en el calendario deportivo se pospusieron o
cancelaron, y los organizadores tomaron decisiones dificiles para pausar todo el
fdtbol mundial, fijar una nueva fecha para maratones, férmula uno, NBA,
posponer todo el golf del y los Juegos Olimpicos de Tokio también estan en
peligro. Estas medidas tienen un efecto decisivo no solo en la gran cantidad de
espectadores, entusiastas del deporte, atletas y la comunidad de entrenadores,
sino también en el patrocinio, los minoristas, el mercado de mercancias, las
cifras de audiencia y los acuerdos contractuales sobre actividades publicitarias
y promocionales en torno a tales actividades de alto perfil y accesorios
deportivos.

La banca se prepara para el golpe en la economia

La banca es otro de los grandes sectores afectados, la banca europea cae un
2%4 desde maximos de febrero, y se encuentra en el nivel mas bajo desde
2009. Al haber mas casos y areas afectadas, los bancos comerciales veran un
impacto negativo en sus ingresos debido a la continua incertidumbre y al
aumento significativo de la volatilidad.

Las actividades manufactureras orientadas a la exportacion también se veran
afectadas tanto por problemas de suministros como por una reducciéon de la
demanda externa.

Por otra parte, es de esperarse que se observe una reducciéon de las remesas
internacionales, generando una caida de ingresos de la poblacién de bajos
ingresos.

A continuacién, les proporcionamos un cuadro publicado por la consultora Brand
Finance que muestra el impacto econédmico esperado, atendiendo al sector
productivo donde se desenvuelven las empresas:
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Valor de marca en riesgo debido al brote de Covid-19

Utensilios para el hogar S ' ’
Energia @
Telecomunicaciones —_—
mpactolbajo Alimentacién
el
O /0 Farmacéutico

de valor de marca
Cosmeética y cuidado personal

Servicios inmobiliarios
Bebidas no alcohdlicas
Tecnologia

Salud

o4

Bolsa de valores
Automocién
Servicios de renting y alquiler de vehiculos
Logistica
Tabaco
Mineria
Impacto moderado Servicios comerciales
'10% Bebidas alcohélicas
Medios de comunicacién

Ingenieria y construcciéon

Componentes auto é
Aerolineas ) o~

Productos quimicos
Restaurantes
Cervezas
Neuméticos
Seguros

Servicios informaticos

Banca
Ocio y turismo ﬁ

Aeroespacial y defensa

Qb

Impacto alto

-20% Textil

Iz

Hoteles E
Petréleo

Aeropuertos

Distribucién -ﬁ

Fuente: Brand Finance A.M./CINCO DIAS
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Segundo paso: identificar los rubros contables
con mayor impacto.

Sin duda todos aquellos rubros de los estados financieros basados en
estimaciones con base en flujos de efectivo futuros tendran un impacto muy
importante, a continuacién, presentamos un cuadro resumen que permita
evaluar el impacto antes de la emisién de los estados financieros

financieros por
cobrar distintos a los
ingresos por

contratos

Dependiendo

el sector

Rubro Impacto Accioén
Revelar en estados
Cuentas denominadas Alto, pero financieros de 2019 la
en moneda extranjera en 2020 pérdida o ganancia esperada
Instrumentos Revelar en estados
financieros distintos Alto, pero financieros de 2019 la
al efectivo en 2020 pérdida o ganancia esperada
Instrumentos

Revelar en estados

financieros el efecto

Instrumentos
financieros por

cobrar por contratos

Dependiendo

del sector y

Realizar ajustes en la

contables

con clientes y el tipo de informacién por perdidas
reconocimiento de bien o conocidas
ingresos servicio

Realizar ajustes en la
Estimaciones Alto informacién por perdidas

esperadas

W




Consideraciones en materia de contabilidad respecto a las afectaciones por la

pandemia del Coronavirus
JPA COLOMBIA

Audit, Accounting, Tax, Consultancy
JPA Colombia

INTERNATIONAL

Rubro Impacto Accién

Remedicién del registro del
contrato de arrendamiento
Arrendamientos Alto por cambio en la tasa de

descuentos esperada

Deterioro en el valor Realizar ajustes en la
de los activos Alto informacién por perdidas
esperadas

Realizar ajustes en la medida

Impuestos diferidos que cambien los prondsticos
Alto respecto de la recuperaciéon y
o aplicacién
Activos y pasivos Realizar ajustes en la medida
calculados con base que cambien los prondsticos
en estimaciones de Alto

flujos de efectivo
esperados

Si usted tiene dudas con respecto a un rubro en particular acuda a nosotros y
un especialista lo atendera
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Tercer paso: hacer las revelaciones necesarias

La responsabilidad de rendir informacién sobre la entidad econédmica descansa
en su administracion. Como parte de la funcién de rendir cuentas, se encuentra
principalmente la informacién financiera que se emite para que el usuario general
la considere para su toma de decisiones.

Los administradores son los responsables de que la informacién financiera sea
confiable, relevante, comprensible y comparable; para cumplir con estas
caracteristicas, deben aplicar las Normas de Informacién Financiera y mantener
un efectivo sistema de contabilidad y control interno.

Por limitaciones practicas de espacio, es frecuente que los estados financieros
requieran de notas, las cuales son explicaciones que amplian el origen y signifi-
cado de los datos y cifras que se presentan en dichos estados; proporcionan
informacién acerca de la entidad y sus transacciones, transformaciones internas
y otros eventos, que la han afectado o podrian afectarla econémicamente; asi
como, sobre la repercusion de politicas contables y de cambios significativos.

Debido a lo anterior, las notas explicativas forman parte de los estados
financieros

Las siguientes revelaciones en nuestra opinion cobran relevancia:
Negocio en marcha

Al preparar los estados financieros la administracidon de la entidad debe evaluar
la capacidad de ésta para continuar como un negocio en marcha. Los estados
financieros deben prepararse sobre la base del negocio en marcha a menos de
que la administracién tenga la intencién de liquidar la entidad o de suspender
permanentemente sus actividades productivas y comerciales y no exista otra
alternativa realista para que el negocio continie en marcha.

Eventos posteriores

En caso de que existan eventos posteriores que afecten sustancialmente la
informacién financiera, entre la fecha a que se refieren los estados financieros
y en la que éstos son emitidos, estos eventos deben revelarse suficiente y
adecuadamente.
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Estimaciones contables

Una entidad debe revelar los supuestos clave utilizados, al cierre del periodo
contable, en la determinaciéon de las estimaciones contables que implican
incertidumbre con un riesgo relevante de ocasionar ajustes importantes en el
valor en libros de los activos o pasivos dentro del periodo contable siguiente.
Con respecto a dichas estimaciones de activos y pasivos, la revelaciéon debe
incluir detalles sobre:

su naturaleza; y
su valor en libros al cierre del periodo sobre el que se informa.

La determinacion del valor neto en libros de algunos activos y pasivos requerira
la estimacidén, al cierre del periodo sobre el que se informa, de los posibles
efectos de sucesos futuros inciertos sobre dichos activos y pasivos. Por
ejemplo, en ausencia de datos observables recientes, podria ser necesario
efectuar estimaciones acerca del futuro para determinar: el monto recuperable
de las distintas clases de propiedades, planta y equipo; el efecto de una posible
obsolescencia tecnoldgica sobre los inventarios; cambios en las provisiones por
litigios pendientes de fallo condicionadas a desenlaces futuros; o los cambios
en las provisiones por beneficios a empleados a largo plazo. Estas estimaciones
implican supuestos sobre estas partidas, tales como -flujos de efectivo
ajustados por el riesgo sobre las tasas de descuento a utilizar, la evolucidon
prevista en el crecimiento futuro de beneficios a empleados u otro tipo de
cambios futuros en los supuestos.

Los supuestos y otros datos sobre la incertidumbre en la estimacién a revelar
son aquellos que por su naturaleza ofrezcan una mayor dificultad, subjetividad
o complejidad en el juicio de la administracién de una entidad. A medida que el
numero de variables y supuestos aumenta, el rango de distintos desenlaces
futuros de las incertidumbres se amplia, siendo los juicios profesionales mas
subjetivos y complejos y, por ende, la posibilidad de que se produzcan cambios
significativos futuros en el valor en libros de los activos o pasivos normalmente
se incrementa.




Consideraciones en materia de contabilidad respecto a las afectaciones por la
pandemia del Coronavirus

A
AA | JPA COLOMBIA

Audit, Accounting, Tax, Consultancy
\JPA Colombia

INTERNATIONAL
Una entidad debe revelar la informacién de manera que ayude a los usuarios de
los estados financieros a entender los juicios efectuados por la administracion.
La naturaleza y el alcance de la informacién proporcionada varian de acuerdo
con la naturaleza de los supuestos y otras circunstancias. Este tipo de
revelaciones incluyen, entre otras:

a. la naturaleza de los supuestos u otras incertidumbres en la estimacion;

b. la sensibilidad del valor en libros por los métodos, supuestos vy
estimaciones implicitas en su calculo, incluyendo los razonamientos de
dicha sensibilidad;

c. la resolucién esperada de una incertidumbre, asi como, el rango de
desenlaces razonablemente posibles para el periodo préximo, respecto al
valor en libros de los activos y pasivos afectados; y
d) cuando la incertidumbre continue sin disiparse, una explicacion de los
cambios efectuados a los supuestos pasados referentes a dichos activos
y pasivos.

Algunas veces es impractico revelar el alcance de los posibles efectos de un
supuesto sobre la incertidumbre en la estimacion al cierre del periodo que se
informa. En tales casos, la entidad debe revelar que es posible, con base en la
experiencia, que los desenlaces que se produzcan dentro del siguiente periodo
sean diferentes de lo esperado y pueden requerirse ajustes significativos en el
valor en libros del activo o pasivo afectado. En cualquier caso, la entidad debe
revelar la naturaleza y el valor en libros del activo o pasivo( o de la clase de
activos o pasivos) afectado por la estimacion.

Esperamos contribuir con nuestros clientes a una mejor preparaciéon de su
informacién financiera.

Lldmenos y con gusto lo atenderemos. JM\_\_
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PERDOMO & AMESTOY, PERDOMO &
AMESTOY, MONTEVIDEO

MONTEVIDED
Pte. Berro 2694/801

Uruguay . +5984800907
aximo
4 Maximo PERDOMO MICHETTI
B4 mperdomo(@perdomoamestoy.com.uy

£ http://www.perdomoamestoy.com.uy

ASSESSOR-BORDIN CONSULTORES
EMPRESARIAIS, ASSESSOR-BORDIN, SAO
PAULO

SAD PAULO
Av Pedroso de Morais n 433 5, 6, 7 e 8 Andares

Brasil 05419-000

. +551135267346

A Allan Lopez BORDIN

E4 abordin@abordin.com.br

£ http://www.abordin.com.br
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LIMA,
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Ecuador Quito

. +5932262841
A Galo J. INTRIAGO
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£ http://www.maas.ec/
JPA COLOMBIA , Head Office

BOGOTA
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110971
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2 JOSE RAMIRO PARDO RODRIGUEZ
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£ hitp://www_jpacolombia.com

JPA MEXICO CONTADORES PUBLICOS,
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MEXICO CITY
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Mexico Condesa C.P. 06140
% +525552121106

4 RICARDO MARTINEZ

B4 rmartinez@jpamexico.com.mx
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JPA MADRID CONSULTING, JPA MADRID
CONSULTING, MADRID
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Velazquez, n® 20, 6° D 28001 Madrid

Espana B e

. +3401 128 6200
L Alex MARTINEZ COMIN
B4 jpa@jpamadrid.com

£ http://www.ipamadrid.com
JPA PORTUGAL - CONSULTORES, S.A, JPA
PORTUGAL — CONSULTORES, S.A, LISBON

LISBON

R. Nova dos Mercadores 29,
Portugal

1900-239 LISBOA

Portugal
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18 +351222046340

4 vasco TEIXEIRA

B4 jpa@jpaportugal.com

£ http://www.jpaportugal.com
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